=) ) £
o i i
Xl

Webinar

il

@konomisk vejruds
- 0g et par gode rad
med pa vejen



Ny prognose: Den harde landing udebliver

Sydbanks vaekstsken og faktisk BNP-vaekst, procent
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Inflationen ger ondt pa danskerne!

Inflation og lgnninger, arlig endring i procent
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Kilde: Refinitiv Datastream
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Det samme ger renterne - snart!

Korte og lange realkreditrenter, procent
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Det lysner alligevel lidt

Forbrugertillid og privatforbrug
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Arlig vaekst i privatforbruget, procent, hagjre akse
Forbrugertilliden, nettotal, venstre akse

Kilde: Refinitiv Datastream & Sydbank A/S S d] a ]



Udbredte tegn pa lavere inflation

Fragtrater (globalt indeks), 40-fods container,

Ravarer, indeks 100 = jan-2019 1.000 dollars
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Bedringen kommer med en pris...

Detailhandlens vurdering af lagrene, andele
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Forbrugerne er godt rustede

Forbrugskvote
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Ingen tegn pa len-pris spiral (endnu!)
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Centralbankerne er ikke faerdige

Styringsrenter og Sydbanks forventning, procent
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Flere prisfald pa vej
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Kilde: Refinitiv Datastream, Danmarks Statistik, Nationalbanken, Boligsiden og Sydbank

Boligbyrde, landsgennemsnit, hus, afdrag
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VVores eksportmarkeder er ogsa under pres

SEK/DKK og NOK/DKK
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De skandinaviske valutaer er falsomme overfor
stemningen pa de finansielle markeder. Samtidig
peger pilen mod flere rentestigninger i Den
Europaeiske Centralbank (ECB). Det har medvirket til
at svaekke valutaerne.

Sveriges Riksbank er efterhanden en af de fa
centralbanker, der ikke har signaleret en snarlig
rentetop. Meldingen om flere renteforhgjelser
styrkede kronen, men truer svensk gkonomi.

Norges Bank er er tettere pa rentetoppen. Mindre
risiko for en global recession og fortsat hgj

energieksport er positivt for Norge og kronen.

Vi venter moderate styrkelser af bade svenske og
norske kroner det kommende ar.

Sydbank



VVaekstudsigterne for tysk ekonomi er
forbedrede

Ifo’s forventningsindeks og tysk BNP

" HO « Tyskland blev hardt ramt af energikrisen i Europa. De
10 105 tyske industrivirksomheder er meget energiintensive,
100 og derfor havde haje el- og gaspriser store
5 ‘ ‘ o konsekvenser.
0 ..I||" |"|II ||||| "Iu.._..I|||||II||||||I||||._I.I 90 +  Det samlede PMI-indeks viser lige nu fremgang béret
5 85 af servicesektoren, mens industrien fortsat haenger i
80 bremsen.
-10
" * Viventer svag vaeksti Tyskland i ar. Genabningen af
B w1 um 1 wm Kina, der er Tysklands starste eksportmarked, er en
Ll BNP. rlig vaekst meget positiv nyhed.

Ifo's forventningsindeks (fremrykket et kvartal, hgjre akse)
Kilde: Refinitiv Datastream og Sydbank
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Staerkt comeback til coronaramte
servicebrancher

Salgsudvikling i coronaramte brancher (2019 = indeks 100)

Rejsebureauer Luftfart Teater, musik og kunst Hoteller Forlystelsesparker og
andre fritidsaktiviteter
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Den hgje inflation kan tydeligt aflases i
detailsalget

Udviklingen i det danske detailsalg

Detailomsaetningsindeks (2015 = 100)
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Kilde: Refinitiv Datastream
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Nybyggeriet bliver pavirket af hogjere
renter

Beskaftigede i bygge- og anlagsbranchen
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Kilde: Refinitiv Datastream

Sydbank

17



De danske industrivirksomheder star
staerkt

Industriproduktion

Indeks 2015 = 100
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Kilde: Refinitiv Datastream

Sydbank
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Hvordan ser situationen ud hos
virksomhedens kunder?
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Er der styr pa virksomhedens likviditet?

Sydbank



Hvad er de vaesentligste risici, der kan
ramme virksomheden?

"Er der - efter din vurdering - i dag feerre eller
flere risici, der kan true din virksomheds
forretningsgrundlag end for 5 ér siden?”

Der er flere risici _57% ldentificering

af risici

Der er hverkelfn f_ae_:rre eller flere _ 34%
risici 9

Vurdering
Der er faerre risici . 99, af risici

Vedikke | 1%

Kilde: Voxmeter for Sydbank
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Er virksomheden klar til at gribe nye
muligheder?
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Staerkt comeback til coronaramte
servicebrancher

Salgsudvikling i coronaramte brancher (2019 = indeks 100)

Rejsebureauer Luftfart Teater, musik og kunst Hoteller Forlystelsesparker og
andre fritidsaktiviteter
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Den hgje inflation kan tydeligt aflases i
detailsalget

Udviklingen i det danske detailsalg

Detailomsaetningsindeks (2015 = 100)
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Kilde: Refinitiv Datastream
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Nybyggeriet bliver pavirket af hogjere
renter

Beskaftigede i bygge- og anlagsbranchen
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De danske industrivirksomheder star
staerkt

Industriproduktion
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Hvordan ser situationen ud hos
virksomhedens kunder?
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Er der styr pa virksomhedens likviditet?

Sydbank



Hvad er de vaesentligste risici, der kan
ramme virksomheden?

"Er der - efter din vurdering - i dag feerre eller
flere risici, der kan true din virksomheds
forretningsgrundlag end for 5 ér siden?”

Der er flere risici _57% ldentificering

af risici

Der er hverkelfn f_ae_:rre eller flere _ 34%
risici 9

Vurdering
Der er faerre risici . 99, af risici

Vedikke | 1%

Kilde: Voxmeter for Sydbank
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Er virksomheden klar til at gribe nye
muligheder?

-

Sydbank






